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Metsa Group — Q1/2025

Metsa Groupin tuotteiden kysynta
jatkul vaimeana

» Liikevaihto 1 642 milj. euroa (Q1/2024: 1 457 milj. euroa)
 Liiketulos* 81 milj. euroa (70), joka on 4,9 % liikevaihdosta (4,8)
« Sijoitetun padoman tuotto* 4,4 % (4,0)

* Vuoden 2025 ensimmainen neljannes jatkui matalan kysynnan ja heikon
taloudellisen tuloksen merkeissa. Tulos parani viime vuoden vastaavaan
ajanjaksoon ndhden myynhintojen nousun ansiosta. Viime vuoden
liiketulosta heikensivat Suomen lakot

« Toteutetut ja suunnitteilla olevat kehitysinvestoinnit vahvistavat Metsa
Groupin kilpailukykya kaikissa markkinatilanteissa

« Konsernin omavaraisuusaste on vahva 57 prosenttia ja
nettovelkaisuusaste noin 20 prosentin tasolla

» Perusteet harjoittaa kannattavaa liiketoimintaa Suomessa ovat hyvat
huolimatta maailmanpolitiikan myrskyista ja talouden epavarmuudesta
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Metsa Group — Q1/2025

Viimeaikaisia tapahtumia

* Metsa Group aloitti helmikuussa Kuura-tekstiilikuitutehtaan
esisuunnittelun, jolla valmistaudutaan kuidun teolliseen tuotantoon

« Takon kartonkitehdas péaatettiin sulkea, ja Kyron kartonkitehtaan toimintaa
tehostetaan. Toimenpiteet johtavat 208 ty6tehtavan vahentdmiseen

» Kreuzaun tehtaalla suunnitellaan kapasiteetin sopeuttamista ja laitteiston
modernisointeja. Mantassa investoidaan ensikuidun kasittelyyn, laitteiston
modernisointiin ja suunnitellaan kierratyskuidusta luopumista. Tehtailla on
kaynnissa muutosneuvottelut

« Jussi Vanhanen aloittaa Metséliitto Osuuskunnan toimitusjohtajana
1.5.2025 ja Metsa Groupin paajohtajana 1.7.2025

« Sari Pajari-Sederholm aloitti Metsa Tissuen toimitusjohtajana 1.3.2025

« Esa Kaikkonen aloitti Metsa Boardin toimitusjohtajana 7.4.2025
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Metsa Group — Q1/2025

Litlkevaihto vuosineljanneksittain

Milj. euroa

2 000
1822 1823

1800 1741
1634 1642
1 600 1542 1515 1560 1594 1509
100 1481 1486 1457 1480 1475

1 400 1336
1200
1 000

800

600

400

200

0
Q2 Q3 Q Q2 Q3 Q2 Q3 Q3

Q1/21 4 Q122 Q4  Q1/23 Q4 Q24 Q2 Q4 Q25

Y Metsi 26.4.2025



Metsa Group — Q1/2025

Vertailukelpoinen litketulos vuosineljanneksittain

Milj. euroa
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Metsa Group — Q1/2025

Vertailukelpoisen liiketuloksen muutos

Milj. euroa

Vertailukelpoinen liiketulos Q1/2024 70
Myyntihinnat 37
Myyntimaarat 28
Valuuttakurssit (sis. suojaukset) 2
Puuraaka-aineiden yksikk6kustannusten muutos -45
Raaka-aineiden, energian ja muiden muuttuvien kustannusten
yksikkOkustannusten muutos 8
Tybvoimakustannukset -9
Kunnossapito ja muut kiinteat kustannukset 6
Varastojen arvon muutos (sis. maaran ja arvostuksen) 4
Poistot ja muut 1

Vertailukelpoinen liiketulos Q1/2025 81
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Metsa Group — Q1/2025

Vertaillukelpoisuuteen vaikuttavat erat

Milj. euroa Q1/2025
LIIKETULOS (IFRS) 51
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Takon tehtaan omaisuuserien arvonalentuminen 26,7
Kumpunimen voima Oy:n toiminnan paattyminen 4,3
OOO Metsa Forest St. Petersburg osakkeiden myyntivoitto -1,3
Muut erat -0,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 29,5
VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS 81
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Metsa Group — Q1/2025

Vertailukelpoinen sijoitetun paaoman tuotto

16 158 15,3

Tavoite > 12 %

Q1/2021 Q1/2022 Q1/2023 Q1/2024 Q1/2025
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Metsa Group — Q1/2025

Omavaraisuusaste

61,1 60,6
I I 55.9 56,2 57,1

2021 2022 2023 2024 Q1/2025

Y Metsi 26.4.2025

%

70

60

5

o

4

o

3

o

2

o

1

o

o



Metsa Group — Q1/2025

Korollinen nettovelka

Milj. euroa
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Metsa Group — Q1/2025

Kokonaisinvestoinnit

Milj. euroa
1750
1500
1500
1193
1250
994
1 000
750
603
500
Koko
vuoden
250 ennuste
0 99 |
2021 2022 2023 2024 Q1/2025

Sisaltaa investoinnit vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin
Metsd
etsa 29.4.2025 12



Metsa Group — Q1/2025

Henkilosto
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Metsa Forest — Puunhankinta ja metsapalvelut

Metsa Groupin puunosto ja palvelumyynti onnistuivat
tammi—maaliskuussa hyvin

_ - _ _ Liikevaihto ja vertailukelpoinen liiketulos
* Metsanomistajien asiakaskokemus ja Milj. euroa

metsapalvelumyynti jalleen uuteen ennatykseen

. . . : : 800 742
Yksityismetsien puukauppa kavi alkuvuonna vilkkaasti. .
Puun hinnat ovat Suomessa edelleen ennatyksellisen 601 605 616 £9p 603
korkealla tasolla 600 530 549
Baltian kuitupuun markkinatilanne tasapainoinen.
Ruotsissa puun kysynta on erittdin vahvaa 400 o o

11,7 ! '

Toimitusmaéra kasvoi selvasti ja oli tammi— 300
maaliskuussa 9,2 miljoonaa m? (8,4) 200
Metsa Group Plus -hoitomallin suosio on jatkunut 100
vahvana 0 1,0

. . .. . \a -2,7
Latvian puunhankintaliiketoiminta myydaan o3 oo . . ousa op . . ous
latvialaiselle ACA Timberille. Kaupan arvioidaan Q Q Q et 9 Q Q et Q
toteutuvan toisen vuosineljdnneksen aikana

Liikevaihto ~==Liiketulos
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Metsd Wood — Puutuoteteollisuus

Rakentamisen suhdanne ja puutuotteiden
Kolha

kannattavuus jatkuivat heik

« Liikevaihto ja toimitusmaaréat laskivat heikossa
rakentamisen suhdanteessa

« Kerto LVL -tuotteiden toimitusméaarat ja myyntihinnat
nousivat hieman vertailukaudesta

« Kannattavuus laski havuvanerin alhaisen kysynnan,
puukustannusten ja toiminnanohjausjarjestelman
kayttbonoton haasteiden takia

« Suolahden koivuvaneritehtaan tuotanto loppui
maaliskuussa. Henkildstolle tarjotaan tyota Metsa
Groupin muissa tuotantolaitoksissa

« Aanekosken Kerto LVL -tehtaan rakentaminen on
edennyt suunnitelman mukaisesti laiteasennuksiin

Y Metsi 26.4.2025

Liikevaihto ja vertailukelpoinen liiketulos
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Metsa Fibre — Sellu- ja sahateollisuus

Sellu ja sahalitketoiminnan tulos kaantyi kasvuun
myyntihintojen ja toimitusmaarien ansiosta

Liikevaihto ja -tulos nousivat vuoden 2024
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna korkeampien
myyntihintojen ja toimitusmaarien seurauksena

Vertailukaudella sellun ja sahatavaran toimituksiin
vaikuttivat Suomen poliittiset lakot

Markkinahavusellun kysyntéa oli vakaata Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa. Kiinassa kysynta oli hyvalla
tasolla vuoden alussa, mutta heikentyi maaliskuussa

Sellun myyntihinnat nousivat vuoden 2024
ensimmaiseen neljannekseen verrattuna pysytellen
vuoden viimeisen neljanneksen tasolla

Sahatavaran kysynta on edelleen alhaisella tasolla
kaikilla paamarkkinoilla

Y Metsi 26.4.2025

Liikevaihto ja vertailukelpoinen liiketulos
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Metsa Board — Kartonkiteollisuus

Kartonkitoimitukset kasvoivat edellisesta
neljanneksesta, kannattavuus alhaisella tasolla

« Kartongin ja markkinasellun myynti kehittyi samaan kﬂiiiul.(i\ﬁzto javertailukelpoinen liiketulos
tapaan kuin viime vuoden vastaavana ajankohtana
« Kartonkien myyntihinnat pysyivat viime vuoden tasolla 0 sz w au 510 499 - 0
* Energia- ja kemikaalikustannukset laskivat, mutta puu- °00 423 446 150
ja logistiikkakustannukset nousivat selvasti vertailu- 400
kaudesta. Henkilostokustannukset nousivat hieman oy 7 100

« Takon kartonkitehdas paatettiin sulkea ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana. Kyron kartonkitehtaan 200
toimintaa tehostetaan. Toimenpiteet johtavat 208
tyotehtavan vahentamiseen

50

100

» Simpeleen kartonkitehtaalla on kaynnissa 0

kehitysohjelma, jossa uusitaan mm. kartonkikoneen .50
paallystysosa. Investoinnin arvo on noin 60 milj. euroa Q123 Q2 Q3 Q4 Ql24 Q2 Q3 Q4 Ql/25
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Metsa Tissue — Pehmo- ja tiivispaperit

Pehmo- ja tiivispapereiden tulos oli kohtuullinen

« Tulos laski edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan
verrattuna alempien myyntimaarien ja korkeampien
kustannusten seurauksena. Tuotannon rajoittaminen
markkinaperusteisesti jatkui

« Mariestadin tehtaan paalaiteasennukset ovat
kaynnissa. Uudistetun tehtaan toiminta kdynnistetaan
vuoden jalkipuoliskolla

« Mantan tehtaan investointiohjelma etenee.
Suunnitelmissa on keskittya ensikuitupohjaiseen
pehmopaperituotantoon ja lopettaa kierratyskuidun
kayttd. Muutosneuvottelut ovat kaynnisséa

« Kreuzaun tehtaan sopeuttamissuunnitelma etenee

» (Goolessa uuden tehtaan suunnittelua on jatkettu

' MEtsa 29.4.2025
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Yhteenveto

Markkinanakymat

» Raportointikauden jalkeen julkaistut tuontitullit USA:n markkinoille luovat
epavarmuutta toimitusennusteisiin

+ Rakentamisen suhdannenakymaéa on edelleen heikko, mikéa ilmenee
erityisesti havuvanerin heikkona kysyntana. Kerto LVL -tuotteiden
kysynta jatkuu kuitenkin vakaana

« Toteutuessaan tullit vahentavat markkinasellun kysyntaa talouskasvun
hidastuessa ja muuttavat havusellun kauppavirtoja

» Toukokuussa kaynnistyy Kemin biotuotetehtaan viiden viikon mittainen
korjausseisokki

« Sahatavaran kysynnan arvioidaan kasvavan hieman kausiluonteisesti

« Varovainen ostokayttaytyminen ja kartonkien tarjonnan kysyntaa
nopeampi kasvu lisaavat epavarmuutta. Tuontitullit heikentavat
kartonkimyynnin ennustettavuutta, eika yhtid anna arviota
toimitusmaarien kehityksestéa

* Pehmo- ja tiivispaperituotteiden kysynnan odotetaan jatkuvan vakaana

Y Metsi 26.4.2025




Lahiajan tulosnakymat

« Metsa Groupin vertailukelpoisen liiketuloksen
arvioidaan huhti—kesékuussa 2025 olevan
heikompi kuin tammi—maaliskuussa 2025

(R R
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