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Q1 2022 lyhyesti

» Kartonkien vahva kysynta jatkui, Metsa Boardin
kartonkitoimitukset olivat 473 000 tonnia

+ Kartonkien keskimaaraiset myyntihinnat
nousivat 20 % edellisvuoden vastaavasta
ajankohdasta

» Ei suuria huoltoseisokkeja, sellussa ja
kemihierteessa saavutettiin tuotantoennatys

* Logistiikkakustannukset kohosivat
polttoaineiden nopean hinnannousun ja
globaalin kuljetuskapasiteetin
saatavuusongelmien takia

* Vahva taloudellinen tilanne sailyi vahvana,
mika tukee kaynnissa olevia investointeja

“Y“ Metsa
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Venajan hyokkays Ukrainaan

Metsa Boardin toimenpiteet Venajan toimintojen korvaamiseksi

LUVUT VUODELTA 2021

Kartongin myynti Venajalle on lopetettu

» Uudelleenallokaatio muille markkinoille tukee Metsa Boardin asiakkaiden kasvua

» Uudelleenallokointia ei rajoita kysynta, vaan pikemminkin toimitusketjun pullonkaulat

Venajan osuus Metsa Boardin lilkevaihdosta 5,6 % (130 000 tonnia taivekartonkitoimituksia)
» Metsa Group on lopettanut puunhankinnan Venajalta

» Hankinta keskitetty nykyisille hankinta-alueille Suomeen, Ruotsiin ja Baltian maihin
Metsa Boardin puunhankinnasta 9 % Vengjalta

Metsa Board selvittaa vaihtoehtoja maakaasun kaytolle
» Lyhyella aikavalilla maakaasu korvataan nestekaasulla, nestemaisella maakaasulla tai dljylla
» Pitkalla aikavalilla Metsa Boardin kayttama energia on 100-prosenttisesti fossiilitonta

Kolme Metsa Boardin tehdasta Suomessa (Tako, Kyro, Joutseno) kayttavat maakaasua

“Y“ Metsa



Alhaiset varastotasot vaikuttivat kartonkitoimituksiin
1-3/2022

1-3/2022 vs. 1-3/2021: -4 %
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Kartongin myynti markkina-alueittain

Taivekartongin toimitukset

1-3/2022 (1-3/2021)
yhteensa 307 000 tonnia (329 000)

APAC
19 000
(28 000)
Americas
66 000 EMEA
(78 000) 221 000
(224 000)

“Y“ Metsa

Valkoisten kraftlainereiden toimitukset

1-3/2022 (1-3/2021)
yhteensa 166 000 tonnia (162 000)

APAC
1 000 (1 000)

Americas EMEA 100 000
65 000 (102 000)
(58 000)




Markkinasellu

+ Markkinasellun toimitukset 1-3/2022 vs. 1-3/2021 ~ Sellun hintakehitys (PIX) Euroopassa ja Kiinassa
— Metsa Board +5 % (122 000 vs. 116 000 tonnia) USDItonni
— Metsa Fibre) -5 % (749 000 vs. 787 000 tonnia) 1600
1400

 Pitkakuituisen markkinasellun kysynta hyva

Euroopassa ja Kiinassa 1200

1000

» Globaalia markkinasellun tarjontaa ovat 800

vahentaneet logistiikan pullonkaulat, 500

suunnittelemattomat tuotantoseisokit seka

energian ja kemikaalien nopea kustannusinflaatio 400

200

» Kysynnan ja tarjonnan valinen epatasapaino on 0
nostanut hintoja s 2 T 2 2 £ g 2 8 § ¥
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— Pitkakuituinen sellu, Eurooppa —Pitkakuituinen sellu, Kiina (netto)

Lahde: Fastmarkets Foex
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Kohonneet myyntihinnat paransivat seka liikkevaihtoa
etta kannattavuutta, litkketulos-% yli 20

Liikevaihto vuosineljanneksittain
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1-12/2021:
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Vertailukelpoinen liiketulos vuosineljanneksittain
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Vertailukelpoiseen liiketulokseen vaikuttaneet erat

1-3/2022 vs. 1-3/2021: +37 %
121 miljoonaa euroa vs. 89 miljoonaa euroa

. Positiiviset: e

Kartonkien kohonneet keskiméaaraiset * Nopea kustannusinflaatio kemikaaleissa,
myyntihinnat energiassa ja logistiikassa, korkeammat

kiinteat kustannukset
« Kartonkien alhaisemmat toimitusmaarat

« Markkinasellun kohonneet hinnat

+ Paastooikeuksien myynti
» Valuuttakurssivaihtelut sisaltaen suojaukset

1-3/2022 liiketulos oli 141 miljoonaa euroa. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat 19
“'“ Mets miljoonaa euroa, ja ne liittyivat Hango Stevedoringin myyntiin.



Vahva kannattavuus heijastui likketoiminnan
kassavirtaan

1-3/2022 kassavirta sisaltaa Metsa Fibren osingon, 59 miljoonaa euroa
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1-3/2022 vertailukelpoinen sijoitetun paaoman tuotto
21,1 %

22%

20%

18%

16%

14%

12%

Vertailukelpoinen sijoitetun paaoman tuotto, %
Neljannesvuosittain ja liukuva 12 kuukautta

Tavoite > 12 %
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Nettovelan suhde kayttokatteeseen pysyi negatiivisena

31.3.2022: Nettovelka -100 miljoonaa euroa, vertailukelpoinen kayttokate liukuva 12 kk:
502 miljoonaa euroa

mmm Nettovelka, milj. euroa —e—Nettovelka/12 kk:n liukuva vertailukelpoinen kayttokate
600 1.5
500 _ - 1.3
s hes Taloudellinen tavoite:
400 1,1 Nettovelka/ 1.0
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300 : s 0.8
kayttokate < 2,5
200 0.5
100 0.3
25
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Investoinnit kestavaan kasvuun

Husumin sellutehtaan uudistaminen, ensimmainen vaihe
 Ei uutta sellukapasiteettia, korkeampi energiaomavaraisuus
« 360 miljoonaa euroa, arvioitu kdynnistyminen syyskuussa 2022
+ Toinen vaihe mydhemmin 2020-luvun aikana

Taivekartongin kapasiteetin kasvattaminen Husumissa
« +200 000 tonnia/vuosi taivekartonkia
+ 210 miljoonaa euroa, arvioitu kaynnistyminen H2 2023
Kemin kartongin kehitysohjelma

» +40 000 tonnia/vuosi valkoista kraftlaineria, veden ja
energian kayttdéa parannetaan

* 67 miljoonaa euroa, arvioitu kaynnistyminen H2 2023

Vuoden 2022 kokonaisinvestoinnit arviolta 300 miljoonaa euroa, josta
kunnossapitoinvestointeja 50—-60 miljoonaa euroa

1-3/2022 kokonaisinvestoinnit* 107 miljoonaa euroa

' Metsa ") Sisaltda Hameenkyron Voiman hankinnan vaikutukset
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Lahiajan nakymat
Huhti—-kesakuu 2022

« Kartonkien kysynta jatkuu vahvana

* Metsa Boardin kartongin toimitusmaarien
odotetaan pysyvan vakaina,
keskimaaraisten myyntihintojen odotetaan
nousevan verrattuna 1-3/2022

» Markkinasellun kysynnan odotetaan
jatkuvan hyvana. Useat tekijat rajoittavat
tarjontaa

 Edellista vuosineljannesta enemman
tehtaiden huoltoseisokkeja

» Kustannusinflaatio jatkuu logistiikassa,
energiassa ja kemikaaleissa

“Y“ Metsa







Yhteenveto

« Jalleen ennatyskorkea vuosineljannes,
kartonkien kohonneet hinnat tukivat
kannattavuutta

« Ensikuitukartonkien vahva kysynta jatkuu

» Kustannusinflaatio pysyy korkeana
erityisesti logistiikassa

* Venajan hyokkays Ukrainaan vaikuttaa
Metsa Boardin toimintaan ja heikentaa
nakyvyytta

“Y“ Metsa







Liitteet

“7“ Metsa



Tunnuslukuja

Liikevaihto
EBITDA*
Liiketulos*

% liikevaihdosta*®

Metsa Fibren osuus
liiketuloksesta*

Osakekohtainen tulos
Sijoitetun pddoman tuotto*
Bruttoinvestoinnit
Liiketoiminnan rahavirta

Korollinen nettovelka kauden lopussa

* vertailukelpoinen

Metsa

Milj. euroa
Milj. euroa
Milj. euroa

%

Milj. euroa

Euroa
%
Milj. euroa
Milj. euroa

Milj. euroa

582
143

121

20,9

31

0,31

21,1
107
93

-100

494
112

89

18,0

13

0,18
18,3
35

17

Muutos
Q1/22

vs. Q1/21
18 %
27 %

37 %

76 %

206 %

453 %

518
109

91

17,6

35

0,19
16,1
87

120

Koko vuosi
2021

2084
472

387

18,6

123

0,82
18,7
220

330

18



Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet

Vertailukelpoinen
sijoitetun paaoman
tuotto:

Tavoite vahintaan 12 %

18,7 21

Tavoite

10,4 >12%

2019 2020 2021 Q122

“Y“ Metsa

Nettovelka/
vertailukelpoinen kayttokate:
Enintaan 2,5x

Tavoite
< 2,5x

1,1
I 0,7
I '0!2 '0 2

2019 2020 ﬁ1 01%22

Osinkopolitiikka:
Tavoite vahintaan 50 %
nettotuloksesta

59
54
5 I

2018 2019 2020

50

2021
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Kustannusinflaatio jatkui

« Kustannusinflaatio jatkui vuoden 2022
ensimmaisella neljanneksella erityisesti
logistiikassa, energiassa ja kemikaaleissa.
Logistiikkakustannuksia nostivat kallistuneet
polttoaineet seka kuljetuskapasiteetin
saatavuusongelmat

» Korkean kustannustason odotetaan jatkuvan
vuonna 2022

» Kokonaiskustannukset vuonna 2021 olivat
1 747 miljoonaa euroa (2020: 1 532)

» Merkittavinta nousu oli energiassa (sahkon
hinta), kemikaaleissa (esim. lateksi, PE) ja
logistiikassa

“Y“ Metsa

Metsa Boardin kustannusrakenne vuonna 2021
Kokonaiskustannukset 1 747 miljoonaa euroa (1 532)

Muut
kiinteat
Puu
9% (13) 15 % (17)
Henkilosto
12 % (13) ‘
Muut /
muuttuvat / Sellu*
3% @) 2 20 % (17)
Energia
13 % (9) 7
Kemikaalit Logistiikka
13 % (12) 15 %(16)

") Sellu: Metsa Board ostaa kaiken ulkopuolisen sellun
osakkuusyhtidltaan Metsa Fibreltd, josta Metsa Board
omistaa 24,9 %.

Metsa Fibren sellun kustannusrakenne vuonna 2021: Puu
57 %, kemikaalit 11 %, logistiikka 10 %, henkil6std 5 %,
muut 17 %.
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Valuuttakurssimuutosten vaikutukset

* Toteutunut vaikutus sisaltaen suojaukset
— Q12022 vs. Q4 2021: +3,8 miljoonaa euroa
— Q12022 vs. Q1 2021: -3,5 miljoonaa euroa

» Arvioidut vaikutukset sisaltaen suojaukset
— Q2 2022 vs Q1 2022: hieman positiivinen
— Q2 2022 vs Q2 2021: hieman positiivinen

Nettovaluuttapositiosta oli katsauskauden lopussa suojattuna keskimaarin 8,5
kuukautta. Myyntisaamisten ja ostovelkojen tasepositioiden lisdksi puolet
ennakoidusta vuotuisesta nettovaluuttapositiosta normaalitasolla on suojattu.

“Y“ Metsa

Vuotuinen valuuttapositio
yhteensé 1,5 mrd. euroa

Muut valuutat
GBP 2%
7%

uSD
SEK 56 %

35%

Valuuttaherkkyydet ilman suojauksia

10 %:n valuutan vahvistuminen euroon nahden
vaikuttaisi Metsa Boardin liiketulokseen

Valuutta Seuraavat 12 kuukautta
usD, $ +86 miljoonaa euroa
SEK, kr -54 miljoonaa euroa
GBP, £ +10 miljoonaa euroa

21



Velkarakenne ja likviditeetti

Korollinen velka Likviditeetti
468 miljoonaa euroa 957 miljoonaa euroa

Rahoitusleasing
ja muut lainat

Muut sitovat
luottolimiitit
Likvidit varat
Joukkovelka ja sijoitukset
kirjalainat

Lainat

rahoituslaitoksilta o

Syndikoitu

luottolimiitti
(RCF)

Likviditeettia taydentavat:

* Metsa Groupin kayttamaton sisainen lyhytaikainen
150 miljoonan euron rahoituslimiitti ja

“*“ Metsa +  kayttamattomat 210 miljoonan euron TyEL-varat.



Velkamaturiteetti ja luottoluokitus

31.3.2022

» Korolliset velat olivat yhteensa
468 miljoonaa euroa ja korollinen
nettovelka -100 miljoonaa euroa

* Lainojen keskikorko oli katsauskauden
lopussa 2,3 % ja pitkaaikaisten lainojen
takaisinmaksuaika 4,5 vuotta

* Nettorahoituskulut sis. valuuttakurssierot
* Q1/2022: 1,6 miljooonaa euroa
 FY 2021: 10,0 miljoonaa euroa

“Y“ Metsa

Korollisen velan maturiteetti
Yhteensa 468 miljoonaa euroa

miljoonaa euroa
300
250
200

150

100

50

O I
2022—-2024 2025 20262030
m Joukkovelkakirjat m L ainat rahoituslaitoksilta m Rahoitusleasingvelat

Metsa Boardin luottoluokitukset
ovat investment grade -tasolla

Luottoluokittaja Luokitus ja nadkyma Paivitetty

viimeksi
S&P Global BBB- / vakaa 02/2018
Moody's Investor Services Baa3 / positiivinen 01/2019
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Markkina-arvo ja omistuksen jakautuminen

Metsa Boardilla on kaksi osakesarjaa, A- ja B-osakkeet

Markkina-arvo ja ulkomainen omistus Omistuksen jakautuminen
31.3.2022
Miljoonaa euroa %
Ulkomaiset
3500 25 omistajat

13 %

3000
20
2500
15 Yksityiset
200 sijoittajat Metsaliitto
Suomessa Osuuskunta
1500 10 19% 48 %
1000
5
500
Institutionaaliset
0 0 sijoittajat
12/2018 12/2019 12/2020 12/2021 03/2022 Suomessa

o,
mmm \arkkina-arvo, miljoonaa euroa —@—Ulkomaisten omistajien osuus, % 20 %

“Y“ Metsa
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Tiekartta kohti fossiilittomia tehtaita

100 %

Tavoite:

100 %

HUSUM, KASKINEN, KYRO ja SIMPELE
Voimalaitoksen tukipolttoaineet uusiutuviksi

KASKINEN
Kemikaalien talteenoton prosessipolttoaineet
_uusiutuviksi

90 %

HUSUM, KEMI, KYRO, TAKO ja SIMPELE
Paallystyksen kuivauksessa neste- tai maakaasu korvataan esimerkiksi
_biokaasulla tai sahkolla

AANEKOSKI

Uuden teknologina pilotointi tavoitteena

paallystyksen kuivauskapasiteetin lisaaminen
_ biokaasun tai sahkon avulla

Fossiilittoman energian osuus

kokonaisenergiasta

Lahtétilanne:

82%

80 %
2025 2030
eeseeee Fossiilittomanenergian osuus osuus kokonaisenergiasta. | Projektin arvioitu . Tummempi savy kuvaa
Metsa Osuuden saavuttaessa 100 % Metsa Boardin Scope 1- ja 2- kesto jo toteutettuja
paastot ovat nolla. toimenpiteita



Vahvaa nayttoa vastuullisuudessa

SNCDP

DISCLOSURE INSIGHT AGTION

A LIST
2021

CLIMATE FORESTS WATER

SUPPLIER

ENGAGEMENT
LEADER

Metsa Board on yksi johtavista
yrityksista, jotka ovat saavuttaneet
paikan CDP:n ilmasto-, vesi- ja
metsaarvioinnin A-listalla. Lisaksi
Metsa Board on Supplier
Engagement Leaderboard -listalla.

MSCI

ESG RATINGS P
[ccc| 8 [8e [BBE| A | An N

Linkki MSCl:n kayttéehtoihin

“Y“ Metsa

e

PLATINUM

2021 '*-‘

ecovadis
A 3 g:{s}:}aginability

Metsa Board sai vuonna 2020
"Platinum”-tason tunnustuksen
liketoiminnan vastuullisuudesta. Metsa
Board sijoittuu 1 % parhaimmistoon
EcoVadiksen arvioimista paperia,
kartonkia ja pakkauksia valmistavista
yrityksista.

SUSTAINALYTICS

a Morningstar company

Linkki Sustainalyticsin verkkosivuille

\ SCIENCE
BASED
TARGETS

DRIVING AMBITIOUS CORPORATE CLIMATE ACTION

Metsa Boardin kasvihuonekaasujen
paastovahennystavoitteet ovat
Science Based Targets initiativen
(SBTi) hyvaksymat.

o 1.5°C W23 €3

VE

VIGEO .EIRIS

Linkki Moody's ESG Solutions -sivustolle

Metsa Board on osa Metsa Groupia ja sitoutunut
YK:n Global Compactin vastuullisen
liketoiminnan aloitteeseen ja periaatteisiin, jotka
koskevat ihmisoikeuksia, tydelamaa, ymparistda ja
lahjonnanvastaisuutta. Metsa Board tukee myds
YK:n kestavan kehityksen tavoitteita (SDG:t).

Corporate ESG

Performance

RATED BY

ISS ESGI>

Linkki ISS:n sivuille



Taivekartongin ja valkoisen kraftlainerin hintojen
kehitys Euroopassa

euroa/tonni euroa/tonni
1300 1400
Taitettava
. 1300
1200 kartonki
1100 1200
1100
1000
1000
900 _
Valkoiset 900
800 kraftlainerit
800
e 700
600 600
500 500

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Lahteet: Fastmarkets RISI & Fastmarkets FOEX
Y Metsi



Sel

lun hintakehitys (PIX)

Pitkakuituinen (SW) ja lyhytkuituinen (HW) sellu

USD tai EUR

USD tai EUR
1400 1400
1350 o 1350
1300  Pitkakuituinen Eurooppa, 1300
120 USD | 120
1150 Lyhytkuituinen Eurooppa, ~ 1150
1100 S =~ 1100
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400 Lyhytkuituinen Eurooppa, EUR  Pitkakuituinen Eurooppa, EUR  Pitkakuituinen Kiina (netto), USD 400
BO —— . - - - ———+— 350

“Y“ Metsa
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Lahde: Fastmarkets Foex
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Kuitupuun hintakehitys Suomessa ja Ruotsissa
Toimitettuna tienvarteen

Suomi Ruotsi
EUR/m3 SEK/m3
40 400

350
300 u
25 250
20 200
o ~ AN ™ < ‘o] O N~ [ce] (o)) o — AN (@] ~ AN ™ < Lo (o] N~ [ce) (o)) o - AN
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——Manty e=——Kuusi Koivu —Manty e=——Kuusi Koivu

Lahteet:
“"‘ Suomi: Luke (Luonnonvarakeskus): Keskimaaraiset toimitushinnat toimitettuna tienvarteen (EUR per kiintokuutiometri kuorellinen, sis. alv)
Metsa Ruotsi: Skogsstyrelsen (The Swedish Forest Agency): Keskimaaraiset toimitushinnat toimitettuna tienvarteen (SEK per kuutiometri kuoreton)



Valuuttakurssikehitys: EUR/USD ja EUR/SEK
EUR/USD EUR/SEK

1.25 1.2
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1.19 10.8
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Metsa »~_Taydellinen.pakkaus
Uy M\ Ml .. syntyy yhteistyolla
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